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aulo, Brasil, 26 de fevereiro de 2002 – ULTRAPAR PARTICIPAÇÕES S.A. (NYSE:
VESPA:UGPA4) anuncia os resultados para o período encerrado em 31 de dezembro de 2001.

ESCIMENTO DE 22% NA RECEITA LÍQUIDA DE 2001 EM RELAÇÃO A 2000;
 DE CRESCIMENTO DO LUCRO OPERACIONAL NO COMPARATIVO ENTRE QUARTOS

MESTRES, E 31% NO COMPARATIVO ENTRE ANOS;
MENTO DE 38% NO EBITDA DO 4T01 EM RELAÇÃO AO 4T00, E DE 22% NO
MPARATIVO ENTRE OS ANOS DE 2001 E 2000;

m grande satisfação que anunciamos o  resultado do ano de 2001, que se destaca por ter
tido em ambiente de alta volatilidade na economia mundial, com os consequentes impactos
nomia brasileira. Acreditamos que só conseguimos produzir estes resultados expressivos,

consistência e solidez de uma filosofia de trabalho, que está apoiada nos três alicerces de
a visão empresarial – a prioridade do interesse de nossos clientes, a busca contínua dos

custos baixos e a qualificação crescente das  pessoas que trabalham conosco”.
Paulo G. A. Cunha - CEO

em R$ milhões, exceto LPA 4T01 4T00 ∆∆∆∆ (%) 2001 2000 ∆∆∆∆ (%)

 Líquida 591 492 20% 2.285 1.878 22%
ruto 156 113 38% 586 478 23%
peracional 63 41 53% 279 213 31%

90 65 38% 373 304 22%
íquido 25 24 4% 132 128 3%
or 1000 ações 0,47 0,45 4% 2,49 2,42 3%
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Resultados Consolidados - Ultrapar

A Ultrapar, empresa com atuação nos setores de distribuição de GLP, químico e petroquímico e também
de transporte e armazenagem de GLP e produtos químicos, apresentou os seguintes resultados no
quarto trimestre e no ano de 2001:

A receita líquida consolidada da Ultrapar  atingiu R$ 591,5 milhões no 4T01, registrando um crescimento
de 20% em relação ao 4T00, contribuindo para que no acumulado de 2001, a receita líquida consolidada
atingisse R$ 2.284,7 milhões, 22% acima da receita registrada no mesmo período de 2000.

A geração operacional de caixa consolidada (EBITDA) atingiu R$ 90,4 milhões no 4T01, 38% superior
ao apurado em igual período do ano anterior. Seus três negócios registraram aumentos significativos de
EBITDA no 4T01, quando comparado com o mesmo período do ano anterior: a Ultragaz apresentou um
EBITDA de R$ 43,2 milhões, representando um aumento de 35%, o EBITDA da Oxiteno foi de R$ 38,6
milhões, valor 46% superior ao 4T00, e a Ultracargo registrou um EBITDA de R$ 7,3 milhões, 34%
superior ao mesmo período do ano anterior. No comparativo de 2001 com 2000, o EBITDA da Ultrapar
aumentou 22%, atingindo R$ 372,5 milhões em 2001.

A Ultrapar encerrou 2001 com uma posição total de caixa de R$ 656,0 milhões, dos quais R$ 294,6
milhões posicionados em aplicações indexadas ao dólar. No último trimestre de 2001 o Real se apreciou
em 13%, afetando negativamente as aplicações financeiras indexadas ao dólar e hedge cambial. A
distribuição de dividendos extraordinários em setembro de 2001, reduziu a receita das aplicações
financeiras no 4T01. O endividamento em dezembro totalizava R$ 414,7 milhões, sendo que o passivo
em moeda estrangeira, incluindo os Adiantamentos de Contrato de Câmbio, era de R$ 205,2 milhões.

O lucro líquido consolidado registrado no 4T01 foi de R$ 24,9 milhões, resultado 5% superior ao 4T00.
No acumulado do ano, o lucro líquido atingiu R$ 132,2 milhões, contra R$ 128,5 milhões registrados no
acumulado de 2000.
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Os investimentos (CAPEX) totalizaram R$ 203,0 milhões em 2001, tendo sido de R$ 41,1 milhões no
4T01, assim distribuídos:

•  R$ 27,7 milhões na Ultragaz, investidos principalmente na expansão do segmento não residencial
(UltraSystem), e na nas novas bases de engarrafamento;

•  R$ 9,9 milhões na Oxiteno, investidos principalmente na expansão de sua capacidade de produção
e na modernização das plantas industriais;

•  R$ 3,5 milhões na Ultracargo, investidos na renovação e expansão de sua capacidade operacional.

A Utrapar mantém atualmente um programa aberto para recompra de ações de emissão da companhia,
cuja aprovação se deu na Reunião do Conselho de Administração de 22 de outubro de 2001, com
renovação em  janeiro de 2002, por mais 90 dias.

Pagamento de dividendos

O Conselho de Administração da Ultrapar, em 25 de fevereiro de 2002, deliberou o pagamento de
dividendos complementares referentes ao exercício de 2001, no montante de R$ 22 milhões. Os
acionistas detentores de ações ordinárias receberão o dividendo de R$ 0,403658 por lote de mil ações
e os acionistas detentores de ações preferenciais receberão o dividendo de R$ 0,444024 por lote de mil
ações.

ULTRAGAZ

A Ultragaz iniciou a distribuição de GLP no país em 1937, e vem sendo uma das companhias líderes do
setor no mercado nacional, desde sua fundação, atendendo atualmente aos segmentos residencial,
comercial e industrial. Atualmente a Ultragaz é a segunda maior distribuidora de GLP no Brasil, e a
décima no mundo.

O consumo de GLP no mercado brasileiro cresceu 2% no quarto trimestre de 2001, em relação ao
mesmo período de 2000. Ao longo de todo ano de 2001, houve uma retração de 0,5%, basicamente em
função da substituição ao longo do ano do uso do GLP pelo gás natural em grandes clientes industriais.

A Ultragaz, por outro lado, apresentou um crescimento de 6% em seu volume de vendas no 4T01, e 4%
no acumulado de 2001.

Volumes (mil tons) 4T01 4T00 Variação
4T01X4T00

2001 2000 Variação
2001 X
2000

Residencial 211,9 198,8 7% 825,8 793,9 4%
Não Residencial 124,2 118,7 5% 519,1 494,4 5%

Volume Total 336,1 317,5 6% 1.344,9 1.288,3 4%

Preço médio (R$/ton) 1.075,2 928,6 16% 1.017,5 864,6 18%

Market Share* 19,3% 18,4%
* Fonte: Sindigás

No segmento residencial a estratégia de crescimento tem se baseado na expansão geográfica com a
construção de novas bases de engarrafamento. Em 2001 foram inauguradas duas novas bases de
engarrafamento, uma no estado do Ceará e outra no estado do Rio de Janeiro. Parcela relevante do
crescimento no segmento residencial no 4T01 comparado com o 4T00, bem como do crescimento total
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em 2001 em relação a 2000, é justificada pelo aumento do volume de vendas nas novas regiões de
atuação.

No segmento não residencial, a Ultragaz vem continuamente expandindo sua presença com o
UltraSystem, que atende principalmente o segmento comercial. No 4T01 o crescimento de volume no
segmento não residencial, quando comparado ao 4T00, foi de 5%.

A Ultragaz acredita no grande potencial de crescimento do segmento atendido pelo UltraSystem,
principalmente em função da competitividade que o GLP apresenta no segmento comercial quando
comparado com outras fontes energéticas. O racionamento de energia elétrica que atingiu o país
também colaborou para sensibilizar a população para a importância do uso de fontes alternativas de
energia.

Desta forma, as vendas líquidas atingiram R$ 365,2 milhões no 4T01, representando um aumento de
23% em relação ao 4T00. Em 2001, as vendas líquidas atingiram R$ 1.381,1 milhão, um aumento de
23% em relação ao mesmo período de 2000.

O custo dos produtos vendidos da Ultragaz no 4T01 aumentou 20% em relação ao 4T00, e no ano os
custos tiveram um aumento de 25%. Ao longo de 2001 a Petrobras realizou 2 aumentos no preço ex-
refinaria de GLP, dando continuidade ao processo de alinhamento do preço doméstico do GLP aos
preços internacionais. Finalizando este processo, em janeiro de 2002 o preço praticado pela Petrobras
foi reajustado para a referência de preço internacional acrescido de US$ 50 por tonelada a título de
repasse de despesas de internação.

Ao final de 2001, foi aprovada a Contribuição de Intervenção de Domínio Econômico (CIDE), em
substituição à Parcela de Preço Específica (PPE), que tem como objetivo equalizar a tributação do
produto nacional ao importado. Essa foi mais uma ação  visando ajustar o ambiente regulatório para o
livre acesso a importação do GLP.

As despesas administrativas da Ultragaz apresentaram uma queda de 2%, passando para R$ 12,9
milhões no 4T01. As despesas com vendas apresentaram um aumento de R$ 6,1 milhões no trimestre,
principalmente como consequência  do aumento de despesas com frete e comissões a representantes.
As despesas com depreciação, em função da maturação dos investimentos realizados em períodos
anteriores, elevaram-se em R$ 5,3 milhões. Desta forma, no 4T01 as despesas operacionais atingiram
R$ 51,2 milhões, contra R$ 40,0 milhões apresentados no 4T00. As despesas operacionais atingiram
R$ 177,4 milhões em 2001 e R$ 145,3 milhões em 2000.

Crescimento do Volume de Vendas
(base 100 = 1S97)
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A geração de caixa operacional (EBITDA) apurada no 4T01 atingiu R$ 43,2 milhões, 35% acima dos R$
31,9 milhões apresentado no 4T00. No acumulado de 2001, o EBITDA alcançou R$ 163,0 milhões, valor
16% acima do EBITDA apresentado no ano de 2000.

OXITENO

A Oxiteno é a única produtora brasileira de óxido de eteno e de seus principais derivados. É também
uma grande produtora de especialidades químicas. Os produtos da Oxiteno são empregados em vários
setores industriais em franco crescimento, como os de embalagens PET, tintas, cosméticos e
detergentes.

Embora a Oxiteno venda a maior parte de suas commodities e especialidades químicas no Brasil, ela
exporta uma parcela expressiva de sua produção a mais de 35 países da Ásia, Europa, América do
Norte e Mercosul.

No 4T01, o volume total de vendas da Oxiteno atingiu 103 mil toneladas, praticamente o mesmo volume
apresentado em igual período de 2000. As vendas ao mercado externo se elevaram em 7%, com
destaque para a exportação de glicóis para a Europa, compensando as vendas no mercado interno que
foram 8% inferiores. Esta queda refletiu o fraco desempenho no Brasil dos segmentos de poliéster,
fluidos funcionais e agroquímico. Já no acumulado de 2001, a situação foi oposta,  o volume total
vendido da Oxiteno cresceu 4%, atingindo 446 mil toneladas, devido ao aumento de 7% no volume
vendido ao mercado interno.

Volumes (mil tons) 4T01 4T00 Variação
4T01 X 4T00

2001 2000 Variação
2001 X  2000

Doméstico 55,2 59,8 (8%) 256,7 239,2 7%
Exportação 47,4 44,4 7% 188,9 188,9 0%
Volume Total 102,6 104,2 (1%) 445,6 428,1 4%

Preço médio (R$/ton) 2.011,0 1.702,9 18% 1.867,3 1.602,9 17%

O setor químico brasileiro está fortemente integrado ao mercado mundial, face o elevado grau de
abertura comercial existente no país. Isto faz com que os preços praticados no mercado interno sejam
fortemente influenciados pela variação da taxa de câmbio. No ano de 2001, o Real se depreciou em
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aproximadamente 19%,  impactando tanto a receita das empresas químicas e petroquímicas como o
custo de suas matérias primas.

A receita líquida no 4T01 atingiu R$ 206,5 milhões, 16% superior a de igual período do ano anterior. No
acumulado de 2001 a receita líquida da Oxiteno foi de R$ 832,2 milhões, 21% acima dos R$ 686,2
milhões apresentados no acumulado de 2000.

O custo dos produtos vendidos – CPV, no 4T01 apresentou um crescimento de 5% em relação ao 4T00,
tendo o custo variável aumentado em 8%. No acumulado do ano 2001, o CPV atingiu R$ 563,8 milhões
comparado a R$ 484,6 milhões no ano anterior. A margem bruta da Oxiteno passou de 29% para 32%
em 2001.

As despesas operacionais no 4T01 foram de R$ 37,8 milhões, comparadas a R$ 29,8 milhões no 4T00.
Este aumento se deve principalmente à constituição de provisão para devedores duvidosos, de R$ 6,1
milhões, relativa ao agravamento da situação econômica na Argentina. No acumulado do ano as
despesas operacionais foram de R$ 123,7 milhões, comparada com R$ 108,0 milhões em 2000.

A geração de caixa operacional (EBITDA) foi de R$ 38,6 milhões no 4T01, apresentando um
crescimento de 46% em relação ao 4T00. No acumulado de 2001, o EBITDA da Oxiteno foi de R$ 176,8
milhões, o que representa um aumento de 34% em relação a 2000.

ULTRACARGO

A Ultracargo, por intermédio de suas controladas operacionais, Transultra e Tequimar, é uma das
fornecedoras líderes em transporte intermodal integrado nos setores químico, petroquímico e de GLP no
Brasil. A Transultra, subsidiária do segmento de transporte, opera uma frota de caminhões tanques e
fornece serviços de transporte para as distribuidoras de GLP e para as indústrias químicas. O Tequimar,
subsidiária de armazenagem, é responsável por 75% da capacidade de tancagem do Terminal de Aratu
(Bahia), que serve o maior complexo petroquímico da América do Sul.

A receita líquida da Ultracargo no 4T01 foi de R$ 28,9 milhões, 20% superior a do 4T00. Este aumento é
função de um desempenho muito positivo na Transultra e de novas movimentações no Tequimar, como
por exemplo o início das operações de importação de nafta da Copene. No acumulado de 2001 a receita
líquida atingiu R$ 105,3 milhões, uma elevação de 12% em relação ao ano anterior.

O custo dos serviços prestados aumentou  18% no 4T01, quando comparado com o mesmo período do
ano anterior. Este aumento é reflexo do aumento dos seus principais insumos. Em 2001 o custo dos
serviços prestados foi 11% superior ao registrado em 2000.
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O EBITDA da Ultracargo no 4T01 foi de R$ 7,3 milhões, 35% superior ao obtido no mesmo período de
2000. Já o EBITDA apurado no acumulado de 2001, de R$ 28,3 milhões, ficou 9% acima do valor obtido
no mesmo período de 2000.

Todas as informações financeiras estão de acordo com os princípios contábeis previstos na legislação
societária brasileira. Todos os números estão expressos em reais, exceto os valores da página 17, os
quais estão expressos em dólares americanos  e foram obtidos utilizando-se a taxa média do dólar
comercial nos períodos correspondentes.

Para informações adicionais, contatar:

Gerência de Relações com Investidores
Ultrapar Participações S.A.
(55 11) 3177-6513
fbrasil@ultra.com.br
www.ultra.com.br
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ULTRAPAR PARTICIPAÇÕES S/A
BALANÇO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhões de reais - Legislação Societária

TRIMESTRES FINDOS EM
DEZ DEZ SET
2001 2000 2001

ATIVO
   Caixa e aplicações financeiras 656,0     862,3     736,0     
   Contas a receber de clientes 149,3     139,2     173,8     
   Estoques 94,5       86,5       85,1       
   Outros 145,3     102,8     128,1     
       Total Ativo Circulante 1.045,1  1.190,8  1.123,0  

   Investimentos 88,8       87,8       85,9       
   Imobilizado 707,9     655,9     709,1     
   Diferido 68,1       44,2       62,1       
   Outros 42,0       35,8       41,3       
       Total Ativo L.P. & Permanente 906,8     823,7     898,4     

TOTAL ATIVO 1.951,9  2.014,5  2.021,4  

PASSIVO
   Empréstimos 124,5     134,1     199,6     
   Fornecedores 88,4       86,8       108,7     
   Salários e encargos 50,2       44,7       47,2       
   Impostos 7,8         13,2       10,3       
   Outros 52,9       42,8       15,9       
       Total Passivo Circulante 323,8     321,6     381,7     

   Empréstimos 290,2     291,8     297,0     
   Imposto de renda diferido 24,0       23,5       27,2       
   Outros 74,2       68,7       81,6       
       Total Passivo de Longo Prazo 388,4     384,0     405,8     
TOTAL PASSIVO 712,2     705,6     787,5     

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
   Capital 433,9     433,9     433,9     
   Reserva de reavaliação 25,9       29,1       27,5       
   Reservas de lucros 340,1     314,8     131,0     
   Lucros acumulados (0,0)        119,9     204,9     
       Total Patrimônio Líquido 799,9     897,7     797,3     
       Participação Minoritária 439,8     411,2     436,6     
TOTAL P.L. & MINORITÁRIOS 1.239,7  1.308,9  1.233,9  

TOTAL PASSIVO E P.L. 1.951,9  2.014,5  2.021,4  

   Caixa e aplicações financeiras 656,0     862,3     736,0     
   Empréstimos 414,7     425,8     496,6     
   Caixa (endividamento) líquido 241,3     436,5     239,4     
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ULTRAPAR PARTICIPAÇÕES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhões de reais - Legislação Societária

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2001 2000 2001 2001 2000

Vendas líquidas 591,5   492,0   617,8   2.284,7   1.878,0   

   Custo dos produtos vendidos (435,0) (379,1) (447,3) (1.698,3) (1.399,6) 

Lucro bruto 156,5   112,9   170,5   586,4      478,4      

   Despesas operacionais
      Vendas e comerciais (39,7)   (26,4)   (29,3)   (120,0)    (95,8)      
      Gerais e administrativas (35,3)   (32,6)   (33,7)   (133,4)    (126,0)    
      Depreciação e amortização (18,5)   (13,3)   (17,9)   (66,2)      (46,8)      

   Outros resultados operacionais (0,3)     0,3       (0,6)     12,1        3,7          

Lucro operacional antes do resultado
   financeiro e equivalência patrimonial 62,7     40,9     89,0     278,9      213,5      

   Resultado financeiro
      Receita financeira (29,6)   40,3     74,7     120,7      140,0      
      Despesa financeira 21,4     (30,9)   (68,9)   (122,8)    (75,4)      
      CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro (8,0)     (5,7)     (7,8)     (29,0)      (21,2)      
   Equivalência patrimonial
      Coligadas 0,9       3,1       0,6       2,0          9,7          
      Incentivos fiscais 6,0       6,4       7,9       26,9        29,6        

   Resultado não operacional (2,6)     (13,4)   (10,6)   (17,0)      (16,5)      

Lucro antes dos impostos 50,8     40,7     84,9     259,7      279,7      

   Imposto de renda e contribuição social (8,3)     (3,0)     (16,0)   (54,5)      (77,0)      

Lucro antes da participação minoritária 42,5     37,7     68,9     205,2      202,7      

   Participação minoritária (17,6)   (13,9)   (21,9)   (72,9)      (74,2)      

Lucro líquido 24,9     23,8     47,0     132,3      128,5      

EBITDA 90,4     65,3     116,0   372,6      304,3      
Depreciação e amortização 27,7     24,4     27,0     102,4      90,8        
Investimentos 41,1     45,6     56,4     203,0      181,6      

ÍNDICES

Lucro por 1.000 ações - R$ 0,47     0,45     0,89     2,49        2,42        

   Dívida líquida / Patrimônio líquido Na Na Na
   Dívida líquida / LTM EBITDA Na Na Na
   Despesa financeira líquida / EBITDA 0,18     Na 0,02     0,08        Na

   Margem operacional 11% 8% 14% 12% 11%
   EBITDA margem 15% 13% 19% 16% 16%
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ULTRAPAR PARTICIPAÇÕES S/A
FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Em milhões de reais - Legislação Societária

DEZ
2001 2000

Caixa gerado pelas atividades operacionais 338,4                 302,8                 
   Lucro líquido 132,2                 128,5                 
   Participação minoritária 72,9                   74,2                   
   Depreciação e amortização 102,4                 90,8                   
   Capital de giro (56,0)                  (55,0)                  
   Despesas financeiras (A) 74,1                   31,0                   
   Outros 12,8                   33,3                   

Caixa consumido pelas atividades de investimento (205,3)                (170,5)                
   Adições ao imobilizado e diferido (203,0)                (176,1)                
   Baixa de ativo permanente 9,3                     5,2                     
   Aquisição de participações acionárias (incluindo ações em tesouraria) (13,8)                  (2,3)                    
   Dividendos recebidos 1,3                     -                     
   Outros 0,9                     2,7                     

Caixa gerado (consumido) em atividades financeiras (339,4)                (126,6)                
   Aumento (redução) de dívida de curto prazo (51,5)                  (70,7)                  
   Captações 54,4                   66,9                   
   Amortizações (85,3)                  (70,4)                  
   Empresas relacionadas (1,2)                    (1,6)                    
   Dividendos pagos (B) (244,3)                (52,7)                  
   Outros (11,5)                  1,9                     

Variação de caixa e aplicações financeiras (206,3)                5,7                     

Saldo inicial de caixa 862,3                 856,6                 

Saldo final de caixa 656,0                 862,3                 

Informações adicionais
   Caixa desembolsado para pagamento de juros (C) 38,3                   38,8                   
   Caixa desembolsado para pagamento de IR/CSL (C) 20,6                   44,7                   
   Aquisições de imobilizado a prazo -                     5,5                     

(A)   Não inclui resultado de aplicações financeiras. Constituído, basicamente, de variações cambiais de financiamentos.
(B)   Inclui dividendos pagos pela Ultrapar e por suas subsidiárias a terceiros.
(C)   Incluído no caixa gerado pelas atividades operacionais.
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ULTRAGAZ PARTICIPAÇÕES S/A
BALANÇO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhões de reais - Legislação Societária

TRIMESTRES FINDOS EM
DEZ DEZ SET
2001 2000 2001

ATIVO
   Caixa, aplicações e mútuos 159,9     149,3     152,4     
   Contas a receber de clientes 88,4       81,5       93,0       
   Estoques 14,8       23,3       14,8       
   Outros 68,8       50,7       68,3       
       Total Ativo Circulante 331,9     304,8     328,5     

   Investimentos 1,5         1,3         1,3         
   Imobilizado 333,3     290,6     338,2     
   Diferido 67,6       42,2       61,6       
   Outros 21,6       16,5       20,0       
       Total Ativo L.P. & Permanente 424,0     350,6     421,1     

TOTAL ATIVO 755,9     655,4     749,6     

PASSIVO
   Empréstimos 42,4       33,5       46,2       
   Fornecedores 53,9       47,9       50,8       
   Salários e encargos 22,6       21,3       22,4       
   Impostos 1,7         3,3         1,5         
   Outros 7,9         21,7       2,9         
       Total Passivo Circulante 128,5     127,7     123,8     

   Empréstimos e mútuos 404,9     312,1     403,7     
   Imposto de renda diferido -         3,3         -         
   Outros 36,5       34,8       38,0       
       Total Passivo de Longo Prazo 441,4     350,2     441,7     
TOTAL PASSIVO 569,9     477,9     565,5     

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
   Capital 42,4       41,1       42,4       
   Reserva de reavaliação 22,8       23,9       23,3       
   Reservas de lucros 56,7       48,9       47,6       
   Lucros acumulados 42,4       41,6       45,6       
       Total Patrimônio Líquido 164,3     155,5     158,9     
       Participação Minoritária 21,7       22,0       25,2       
TOTAL P.L. & MINORITÁRIOS 186,0     177,5     184,1     

TOTAL PASSIVO E P.L. 755,9     655,4     749,6     

   Caixa, aplicações e mútuos 159,9     149,3     152,4     
   Empréstimos e mútuos 447,3     345,6     449,9     
   Caixa (endividamento) líquido (287,4)    (196,3)    (297,5)    



Earnings Release 4T01
_________________________________________________________________________________________________________

Página 12 de 18

ULTRAGAZ PARTICIPAÇÕES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhões de reais - Legislação Societária

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ

2001 2000 2001 2001 2000

Vendas líquidas 365,2   297,5   373,8   1.381,1   1.125,9  

   Custo dos produtos vendidos (288,8) (240,6) (291,8) (1.105,2) (886,6)   

Lucro bruto 76,4     56,9     82,0     275,9      239,3     

   Despesas operacionais
      Vendas e comerciais (20,8)   (14,7)   (17,3)   (66,1)      (52,6)     
      Gerais e administrativas (12,9)   (13,1)   (13,2)   (49,4)      (50,3)     
      Depreciação e amortização (17,5)   (12,2)   (16,7)   (61,9)      (42,3)     

   Outros resultados operacionais 0,5       2,8       0,9       2,7          4,5         

Lucro operacional antes do resultado
   financeiro e equivalência patrimonial 25,7     19,7     35,7     101,2      98,6       

   Resultado financeiro
      Receita financeira (22,6)   5,0       20,8     (0,1)        10,3       
      Despesa financeira 14,6     (18,8)   (34,4)   (62,3)      (45,2)     
      CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro (3,5)     (2,5)     (4,2)     (13,5)      (9,3)       
   Equivalência patrimonial
      Coligadas 0,1       -      -      0,1          -        
      Incentivos fiscais 0,8       (0,1)     0,8       1,6          3,0         

   Resultado não operacional (4,6)     (4,4)     (2,6)     (10,9)      (7,2)       

Lucro antes dos impostos 10,5     (1,1)     16,1     16,1        50,2       

   Imposto de renda e contribuição social (3,1)     0,7       (4,8)     (2,0)        (15,3)     

Lucro antes da participação minoritária 7,4       (0,4)     11,3     14,1        34,9       

   Participação minoritária (1,7)     (0,9)     (2,2)     (4,9)        (7,4)       

Lucro líquido 5,7       (1,3)     9,1       9,2          27,5       

EBITDA 43,2     31,9     52,4     163,0      140,9     
Depreciação e amortização 17,5     12,2     16,7     61,9        42,3       
Investimentos 27,7     34,2     39,3     148,2      120,4     

ÍNDICES

   Margem operacional 7% 7% 10% 7% 9%
   Ebitda margem 12% 11% 14% 12% 13%
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OXITENO S/A - INDÚSTRIA  E COMÉRCIO
BALANÇO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhões de reais - Legislação Societária

TRIMESTRES FINDOS EM
DEZ DEZ SET
2001 2000 2001

ATIVO
   Caixa, aplicações e mútuos 385,5     380,9     489,4     
   Contas a receber de clientes 50,2       50,0       70,6       
   Estoques 78,5       62,1       69,3       
   Outros 54,9       37,2       36,5       
       Total Ativo Circulante 569,1     530,2     665,8     

   Investimentos 101,3     98,9       100,3     
   Imobilizado 299,5     290,4     295,8     
   Diferido 2,8         4,9         3,0         
   Outros 11,1       10,3       11,7       
       Total Ativo L.P. & Permanente 414,7     404,5     410,8     

TOTAL ATIVO 983,8     934,7     1.076,6  

PASSIVO
   Empréstimos 77,0       95,2       148,5     
   Fornecedores 31,6       36,8       54,9       
   Salários e encargos 23,7       20,2       20,9       
   Impostos 2,8         2,5         5,2         
   Outros 26,3       20,7       12,8       
       Total Passivo Circulante 161,4     175,4     242,3     

   Empréstimos e mútuos 62,3       94,1       74,5       
   Imposto de renda diferido 24,0       20,2       27,2       
   Outros 17,1       19,5       24,2       
       Total Passivo de Longo Prazo 103,4     133,8     125,9     
TOTAL PASSIVO 264,8     309,2     368,2     

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
   Capital 300,0     295,4     300,0     
   Reserva de reavaliação 8,1         9,4         8,4         
   Reservas de lucros 399,4     227,1     222,4     
   Lucros acumulados -         82,0       166,2     
       Total Patrimônio Líquido 707,5     613,9     697,0     
       Participação Minoritária 11,5       11,6       11,4       
TOTAL P.L. & MINORITÁRIOS 719,0     625,5     708,4     

TOTAL PASSIVO E P.L. 983,8     934,7     1.076,6  

   Caixa, aplicações e mútuos 385,5     380,9     489,4     
   Empréstimos e mútuos 139,3     189,3     223,0     
   Caixa (endividamento) líquido 246,2     191,6     266,4     
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OXITENO S/A - INDÚSTRIA  E COMÉRCIO
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhões de reais - Legislação Societária

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2001 2000 2001 2001 2000

Vendas líquidas 206,5   177,5   226,5   832,2   686,2     

   Custo dos produtos vendidos
       Variável (112,9) (104,5) (122,5) (465,0) (384,4)   
       Custo fixo (17,7)   (17,3)   (19,3)   (71,6)   (65,4)     
       Depreciação e amortização (7,0)     (8,8)     (6,8)     (27,2)   (34,8)     

Lucro bruto 68,9     46,9     77,9     268,4   201,6     

   Despesas operacionais
      Vendas e comerciais (18,8)   (11,7)   (11,9)   (53,9)   (43,2)     
      Gerais e administrativas (18,4)   (17,3)   (17,4)   (66,9)   (61,7)     
      Depreciação e amortização (0,7)     (0,8)     (0,8)     (2,9)     (3,2)       

   Outros resultados operacionais -      (0,3)     0,4       2,0       0,9         

Lucro operacional antes do resultado
   financeiro e equivalência patrimonial 31,0     16,8     48,2     146,7   94,4       

   Resultado financeiro
      Receita financeira (15,1)   18,1     37,6     66,9     60,8       
      Despesa financeira 7,7       (11,5)   (34,0)   (61,2)   (32,3)     
      CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro (3,0)     (1,8)     (2,4)     (10,6)   (7,1)       
   Equivalência patrimonial
      Coligadas 2,2       3,8       1,1       4,8       11,7       
      Incentivos fiscais 4,5       6,0       6,5       22,9     24,2       

   Resultado não operacional 2,0       (5,0)     (7,9)     (5,9)     (6,1)       

Lucro antes dos impostos 29,3     26,4     49,1     163,6   145,6     

   Imposto de renda e contribuição social (1,3)     (2,7)     (15,3)   (39,2)   (37,8)     

Lucro antes da participação minoritária 28,0     23,7     33,8     124,4   107,8     

   Participação minoritária -      -      -      -      -        

Lucro líquido 28,0     23,7     33,8     124,4   107,8     

EBITDA 38,6     26,4     55,8     176,8   132,4     
Depreciação e amortização 7,6       9,6       7,6       30,1     38,0       
Investimentos 9,9       8,9       15,2     42,9     49,3       

ÍNDICES

   Margem operacional 15% 9% 21% 18% 14%
   EBITDA margem 19% 15% 25% 21% 19%
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ULTRACARGO PARTICIPAÇÕES LTDA.
BALANÇO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhões de reais - Legislação Societária

TRIMESTRES FINDOS EM
DEZ DEZ SET
2001 2000 2001

ATIVO
   Caixa, aplicações e mútuos 81,9       69,4       79,7       
   Contas a receber de clientes 12,4       9,1         11,5       
   Estoques 1,2         1,1         1,1         
   Outros 2,4         2,9         2,3         
       Total Ativo Circulante 97,9       82,5       94,6       

   Investimentos 0,3         0,3         0,2         
   Imobilizado 60,7       58,7       59,8       
   Diferido 0,3         0,1         0,2         
   Outros 1,4         1,1         1,2         
       Total Ativo L.P. & Permanente 62,7       60,2       61,5       

TOTAL ATIVO 160,6     142,6     156,0     

PASSIVO
   Empréstimos 5,1         5,3         5,0         
   Fornecedores 4,3         3,4         3,7         
   Salários e encargos 3,9         3,2         3,8         
   Impostos 2,8         4,8         3,3         
   Outros 2,4         1,8         0,2         
       Total Passivo Circulante 18,6       18,4       16,1       

   Empréstimos e mútuos 19,6       19,9       19,9       
   Imposto de renda diferido -         -         -         
   Outros 16,5       12,8       15,9       
       Total Passivo de Longo Prazo 36,1       32,8       35,8       
TOTAL PASSIVO 54,6       51,2       51,9       

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
   Capital 31,0       17,3       31,0       
   Reserva de reavaliação 0,5         0,8         0,6         
   Reservas de lucros -         -         -         
   Lucros acumulados 61,0       39,5       57,8       
       Total Patrimônio Líquido 92,6       57,6       89,5       
       Participação Minoritária 13,3       33,9       14,7       
TOTAL P.L. & MINORITÁRIOS 105,9     91,5       104,1     

TOTAL PASSIVO E P.L. 160,6     142,6     156,0     

   Caixa, aplicações e mútuos 81,9       69,4       79,7       
   Empréstimos e mútuos 24,7       25,3       24,9       
   Caixa (endividamento) líquido 57,2       44,1       54,9       
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ULTRACARGO PARTICIPAÇÕES LTDA.
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhões de reais - Legislação Societária

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ

2001 2000 2001 2001 2000

Vendas líquidas 28,8   24,1   26,1   105,3 94,2   

   Custo dos serviços prestados (17,6)  (14,9)  (15,5)  (63,0)  (56,5)  

Lucro bruto 11,2   9,2     10,6   42,3   37,7   

   Despesas operacionais
      Vendas e comerciais -     -     -     -     -     
      Gerais e administrativas (6,3)    (6,2)    (6,2)    (23,4)  (21,4)  
      Depreciação e amortização (0,2)    (0,1)    (0,2)    (0,6)    (0,4)    

   Outros resultados operacionais 0,1     0,1     0,1     9,1     0,5     

Lucro operacional antes do resultado
   financeiro e equivalência patrimonial 4,8     3,0     4,3     27,4   16,4   

   Resultado financeiro
      Receita financeira 0,7     3,7     0,5     5,0     9,6     
      Despesa financeira (0,5)    (2,3)    (0,5)    (2,1)    (4,0)    
      CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro (0,2)    (0,2)    (0,2)    (0,9)    (0,9)    

   Equivalência patrimonial
      Coligadas -     (0,1)    -     (0,2)    (0,2)    
      Incentivos fiscais 0,7     0,4     0,6     2,5     2,2     

   Resultado não operacional -     0,2     -     0,2     1,0     

Lucro antes dos impostos 5,5     4,6     4,7     31,9   24,0   

   Imposto de renda e contribuição social (1,7)    (1,0)    (1,4)    (7,2)    (6,9)    

Lucro antes da participação minoritária 3,9     3,6     3,3     24,8   17,1   

   Participação minoritária (0,6)    (1,4)    (0,6)    (3,4)    (5,5)    

Lucro líquido 3,3     2,3     2,8     21,4   11,7   

EBITDA 7,3     5,4     6,8     28,3   26,0   
Depreciação e amortização 2,4     2,4     2,4     9,6     9,6     
Investimentos 3,5     2,5     2,0     11,9   11,5   

ÍNDICES

   Margem operacional 17% 12% 17% 26% 17%
   EBITDA margem 25% 23% 26% 27% 28%
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ULTRAPAR PARTICIPAÇÕES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhões de dólares norte-americanos, exceto lucro por mil ações - Legislação Societária

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ

2001 2000 2001 2001 2000

Vendas líquidas
Ultrapar 232,0   254,9   242,3   972,0     1.026,1  
Ultragaz 143,2   154,1   146,6   587,6     615,2     
Oxiteno 81,0     91,9     88,8     354,0     374,9     
Ultracargo 11,3     12,5     10,2     44,8       51,5       

Lucro operacional
Ultrapar 24,6     21,2     34,9     118,7     116,7     
Ultragaz 10,1     10,2     14,0     43,1       53,9       
Oxiteno 12,2     8,7       18,9     62,4       51,6       
Ultracargo 1,9       1,6       1,7       11,7       8,9         

Margem operacional
Ultrapar 11% 8% 14% 12% 11%
Ultragaz 7% 7% 10% 7% 9%
Oxiteno 15% 9% 21% 18% 14%
Ultracargo 17% 12% 17% 26% 17%

EBITDA
Ultrapar 35,5     33,8     45,5     158,5     166,3     
Ultragaz 16,9     16,5     20,6     69,4       77,0       
Oxiteno 15,1     13,7     21,9     75,2       72,3       
Ultracargo 2,8       2,8       2,7       12,0       14,2       

EBITDA margem
Ultrapar 15% 13% 19% 16% 16%
Ultragaz 12% 11% 14% 12% 13%
Oxiteno 19% 15% 25% 21% 19%
Ultracargo 25% 23% 26% 27% 28%

Lucro líquido
Ultrapar 9,8       12,3     18,4     56,3       70,2       
Ultragaz 2,2       (0,7)      3,6       3,9         15,0       
Oxiteno 11,0     12,3     13,3     52,9       58,9       
Ultracargo 1,3       1,2       1,1       9,1         6,4         

Lucro por 1.000 ações 0,18     0,23     0,35     1,06       1,32       
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ULTRAPAR PARTICIPAÇÕES S/A
EMPRÉSTIMOS E APLICAÇÕES FINANCEIRAS

Em milhões de reais - Legislação Societária

EMPRÉSTIMOS Saldos em Dezembro/2001 Índices/ Encargos anuais % Vencimentos e
Ultrapar Ultrapar Moeda Mínimo Máximo Prazos de amortização

Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado
Moeda Estrangeira

   International Finance Corporation - IFC -           23,3         -             -           -     23,3               US$ 9,4          9,4           Semestral até 2003
   Eurobônus 139,6       -          -             -           -     139,6             US$ 9,0          9,0           Semestral até 2005
   Financiamentos para estoques e imobilizado 5,0           3,7           -             -           -     8,7                 US$ 5,9          10,5         Semestral e anual até 2003
   Adiantamento de contratos de câmbio -           33,6         -             -           -     33,6               US$ 2,8          6,0           Máximo de 128 dias 

Subtotal 144,6       60,6         -             -           -     205,2             

Moeda Nacional

   Banco Nacional de Desenvolvimento 104,4       59,7         5,8             -           -     169,9             TJLP ou IGP-M 1,8          6,5           Mensal e semestral até 2008
      Econômico e Social - BNDES 10,3         0,1           -             -           -     10,4               UMBNDES 10,3        11,8         Mensal até 2007
   FINAME 7,8           11,4         8,5             -           -     27,7               TJLP 1,8          5,5           Mensal até 2006
   Operações de repasse -           1,5           -             -           -     1,5                 TJLP 4,0          4,0           Mensal até 2002

Subtotal 122,5       72,7         14,3           -           -     209,5             

Total 267,1       133,3       14,3           -           -     414,7             

Composição por ano de vencimento

Até 1 ano 42,4         77,0         5,1             -           -     124,5             
De 1 a 2 anos 36,1         32,1         4,5             -           -     72,7               
De 2 a 3 anos 26,8         9,4           2,9             -           -     39,1               
De 3 a 4 anos 153,4       6,7           1,3             -           -     161,4             
De 4 a 5 anos 8,3           3,9           0,5             -           -     12,7               
De 5 a 6 anos 0,1           2,8           -             -           -     2,9                 
De 6 a 7 anos -           1,4           -             -           -     1,4                 

Total 267,1       133,3       14,3           -           -     414,7             

Saldos em Dezembro/2001
Ultrapar Ultrapar

Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado

APLICAÇÕES FINANCEIRAS 81,6         385,5       17,0           41,6         130,3  656,0             


