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FATO RELEVANTE

INCORPORAGAO DE ACOES DA EXTRAFARMA PELA ULTRAPAR

Sao Paulo, 19 de dezembro de 2013 — A Ultrapar Participacdes S.A. (“Ultrapar”), em
atendimento as disposicoes do Artigo 157, §4°, da Lei n° 6.404/76 (“Lei das S.A.) e das
Instruges da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 358, de 3 de janeiro de 2002, e n°
319, de 3 de dezembro de 1999, informa que sera submetida aos seus acionistas e aos
acionistas da Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A., que opera utilizando a marca
Extrafarma (“Extrafarma” e, em conjunto com a Ultrapar, as “Companhias”), em Assembleias
Gerais Extraordinarias das Companhias (“"AGEs") convocadas para o dia 31 de janeiro de 2014,
a proposta de incorporagao pela Ultrapar da totalidade das agdes de emissao da Extrafarma
(“Incorporacdo de Acbes”), de acordo com o disposto no Artigo 252 da Lei das S.A., nos termos
e condicOes abaixo descritos.

1. Motivos e Justificacdo da Incorporacdo de Acoes.

Conforme destacado no fato relevante divulgado pela Ultrapar em 30 de setembro de
2013, a Incorporacdo de Agles visa a integracao das atividades da Extrafarma e da Ultrapar,
permitindo a Ultrapar ingressar no significativo mercado de varejo farmacéutico, com forte
potencial de crescimento e consolidacdo, em associacdo com a Extrafarma, uma das lideres em
sua regidgo. A Extrafarma possui mais de cinquenta anos de atuacao na distribuicao de
medicamentos e conta com profissionais reputados e reconhecidos no setor.

A Incorporagdo de Ages permitira a aceleracdo do plano de expansdo da Extrafarma,
através (i) de uma maior capacidade de investimentos, (ii) do acesso para a abertura de
drogarias nos postos Ipiranga e revendas Ultragaz, e (iii) do fortalecimento da experiente
equipe de gestdo em varejo farmacéutico da Extrafarma com a implementagdo dos
reconhecidos mecanismos de governanca, incentivos e alinhamento de interesses da Ultrapar.
Esses mecanismos também contribuirdo para uma integracdo eficiente das operacdes e
desenvolvimento de modelos de atuacdo cada vez mais atraentes para os consumidores da
Extrafarma, Ipiranga e Ultragaz, aumentando o potencial para diferenciacdo desses negdcios.

As administracdes das Companhias acreditam que a combinacdo de seus ativos,
talentos e competéncias resultara em beneficios econdmicos para as Companhias, seus
acionistas e consumidores.



2. Atos Societdrios e Negociais Praticados.

Em 30 de setembro de 2013, as Companhias e os acionistas detentores da totalidade
do capital social da Extrafarma firmaram acordo de associacdo e outras avengas (“Acordo de
Associacdo”), por meio do qual concordaram em integrar as atividades das Companhias, apds
verificagdo do cumprimento de determinadas condiges suspensivas, por meio da Incorporacao
de Aces.

O Conselho de Nucleos Familiares e o Conselho de Administracdo da Extrafarma, em
reunides realizadas em 17 de dezembro de 2013, aprovaram os termos e condicdes para a
implementacdo da Incorporacdo de Agles, conforme Protocolo e Justificagdo de Incorporagao
de AcgOes, firmado entre os administradores das Companhias (“Protocolo e Justificacdo”).

O Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal da Ultrapar, em reunides realizadas
em 11 de dezembro de 2013, também aprovaram os termos e condicGes para a implementacdo
da Incorporagdo de AgOes, conforme o Protocolo e Justificagdo.

3. Relacdo de Substituicdo, Valores Mobilidrios a serem atribuidos aos Acionistas da
Extrafarma e Direitos dos Valores Mobiliarios.

a. Relacdo de substituicao

A relacdao de substituicao (i) foi livremente negociada, acordada e pactuada entre as
Companhias, partes independentes; (ii) reflete as respectivas analises das Companhias e a
natureza de suas atividades inseridas em um conjunto de premissas econémicas, operacionais e
financeiras e (jii) foi estabelecida com base (a) no preco médio das a¢bes ordinarias da Ultrapar
nos 10 Ultimos pregdes da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias
("BM&FBOVESPA") imediatamente anteriores a assinatura do Acordo de Associacdo e (b) no
preco por acao da Extrafarma oferecido pela Ultrapar, sendo considerada justa e equitativa
pelos 6rgaos da administracdo das Companhias.

b. Valores mobilidrios a serem atribuidos

Cada um dos 7 acionistas da Extrafarma recebera, em substituicdo as 320.000 agGes de
emissao da Extrafarma detidas por cada um deles:

O] 1.717.300 acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de
emissao da Ultrapar, resultando na emissao total, pela Ultrapar, de 12.021.100
novas acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal (“Novas

Acoes");

(i) 1 bonus de subscricdo ("Bonus de Subscricdo — Capital de Giro”) que dara
direito a subscricao de até 114.487 agOes ordinarias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal de emissao da Ultrapar (“Acdes Bonus - Capital de Giro”),
podendo resultar na emissdo total, pela Ultrapar, de até 801.409 A¢Ges Bonus —
Capital de Giro, conforme eventual ajuste em razao da variacao do capital de




giro e da divida liquida da Extrafarma existentes na data da aprovagdo da
Incorporacao de AcOes pelas AGEs, em relacdo ao capital de giro e a divida
liquida da Extrafarma em 31 de dezembro de 2012; e

(iii) 1 bonus de subscrigdo (“Bonus de Subscricdo — Indenizacdo” e, em conjunto
com o Bonus de Subscricdo — Capital de Giro, “Bonus de Subscricdo”) que dara
direito a subscricdo de até 457.946 acbes ordinarias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal de emissdo da Ultrapar (“Agbes Bonus — Indenizacdo” e, em
conjunto com as Agdes Bonus — Capital de Giro, “AgGes Bonus”), podendo
resultar na emissdao total, pela Ultrapar, de até 3.205.622 AcbGes BoOnus —
Indenizacdo, conforme eventual ajuste em razdo da verificacdo de Perda(s)
passivel(is) de indenizacdo pelos acionistas da Extrafarma a Ultrapar,
resultantes de (a) falsidades, omissdes, erros, incorregdes, inexatiddes ou
violagdo das representacdes e garantias prestadas pela Extrafarma e pelos
acionistas da Extrafarma a Ultrapar; (b) fatos, atos e/ou omissGes da
Extrafarma ou dos acionistas da Extrafarma anteriores a data da aprovagao da
Incorporagao de Agbes pelas AGEs; ou (c) descumprimento das obrigagOes
assumidas pelos acionistas da Extrafarma e/ou pela Extrafarma no Acordo de
Associacdo. Entender-se-a por “Perdas” todas e quaisquer pretensdes e/ou
responsabilidades, perdas, penas, danos, multas, sentencas, autuacOes,
prejuizos, Onus (inclusive qualquer penhora, arresto ou qualquer tipo de
apreensdo), custos e despesas (inclusive honorarios advocaticios) apés o
transito em julgado de sentenga judicial ou arbitral, bem como decisao
administrativa ou judicial ndao contestada ou uma notificagdo de Perda enviada
por uma parte a outra e ndo contestada.

Nos termos do Protocolo e Justificacdo, caso aprovada a Incorporacdo de Acles, a
Ultrapar podera emitir até 16.028.131 aces ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, representativas de até 2,9% das agbes de emissdo da Ultrapar, considerando a
emissao das Novas Agdes na data da aprovagao da Incorporacdao de Acdes pelas AGEs e a
emissdo das Acoes Bonus — Capital de Giro e das AgGes Bonus — Indenizacdo, conforme o
exercicio integral dos Bonus de Subscricdo — Capital de Giro e dos Bonus de Subscrigdo —
Indenizacao.

As Novas AcOes e as AgOes Bonus terdo os mesmos direitos atribuidos as acoes da
Ultrapar entdo em circulacdo, negociadas na BM&FBOVESPA sob o cddigo “UGPA3”, e os
acionistas da Extrafarma participarao integralmente de todos os beneficios, inclusive dividendos
e remuneracbes de capital que vierem a ser declarados pela Ultrapar apds a data da efetiva
emissdo das Novas AgGes e das Acoes Bonus pela Ultrapar.

Na hipdtese de bonificacdo, desdobramento ou grupamento das acdes ordinarias de
emissao da Ultrapar apds a data do Protocolo e Justificacdo, a quantidade de Novas Acoes e de
Acbes Bonus sera acrescida ou reduzida proporcionalmente a tal bonificagdo, desdobramento
ou grupamento, conforme o caso.

As Novas AgOes estardo sujeitas a proibicdo de negociacdo pelo periodo de 5 anos



contados a partir da data da aprovagao da Incorporacdo de AcOes pelas AGEs, nos seguintes
termos:

(a) 767.060 Novas Acdes a serem entregues a cada um dos atuais
acionistas da Extrafarma estarao livres para negociacdo imediatamente apds a
aprovacao da Incorporacdo de Acles pelas AGEs; e

(b) 190.048 Novas Acdes a serem entregues a cada um dos atuais
acionistas da Extrafarma serdo liberadas para negociacao na data do 1°, 2°, 39,
40 e 50 aniversarios da data da aprovacdo da Incorporacdo de Acdes pelas
AGEs.

A vedacdo a negociacdo das Novas Agdes inclui a vedagdao a oneragdo, transferéncia
sob qualquer forma, celebracdo de qualquer contrato ou promessa em relacdo as Novas Agoes
no periodo estipulado.

Cada um dos 7 Bonus de Subscrigdo — Capital de Giro a serem emitidos pela Ultrapar na
data de aprovacdo da Incorporagao de Acoes pelas AGEs serdo exerciveis no prazo de 5 dias
Uteis apds a “Data de Apuracdo”, na proporcdo das AcGes Bonus — Capital de Giro
remanescentes apds os ajustes previstos. A Data de Apuragdao é definida como a data que
corresponder a 10 dias Uteis apds (i) o levantamento do balango patrimonial da Extrafarma na
data da aprovacdo da Incorporacdo de AcOes pelas AGEs e (ii) a verificagdo da divida liquida e
do capital de giro da Extrafarma existentes na data da aprovacao da Incorporacdao de Acoes
pelas AGEs. As Agbes Bonus — Capital de Giro emitidas em razdo do exercicio do Bonus de
Subscrigao — Capital de Giro estardo sujeitas a proibicdo de negociagdo até o 6° aniversario da
data de aprovacdo da Incorporacdo de AcOes pelas AGEs. Caso o ajuste previsto acima seja
favoravel a Ultrapar e o respectivo valor seja superior ao valor de mercado das Agoes Bonus —
Capital de Giro com base no preco médio ponderado das acoes de emissdo da Ultrapar nos 5
ultimos pregbes da BM&FBOVESPA imediatamente anteriores a Data de Apuragao, os acionistas
da Extrafarma ndo poderdo exercer os respectivos Bonus de Subscricdo — Capital de Giro e
deverdo pagar a Ultrapar o valor do referido ajuste que exceder o valor de mercado das AgGes
Bonus — Capital de Giro mencionado acima, em moeda corrente nacional, em até 5 dias Uteis da
Data de Apuracdo. Caso tal ajuste seja favoravel aos acionistas da Extrafarma, a Ultrapar
devera ressarcir proporcionalmente cada um dos acionistas da Extrafarma em moeda corrente
nacional, em até 5 dias Uteis da Data de Apuracdo.

Cada um dos 7 Bonus de Subscricdo — Indenizacdo a serem emitidos pela Ultrapar na
data das AGEs serdo exerciveis, parcial ou integralmente, (i) no 5° dia Util apds o 6° aniversario
da data da aprovacao da Incorporacdao de AcOes pelas AGEs (“Data de Confirmacdo”), na
proporcdo das Agdes Bonus — Indenizacdo remanescentes apds os ajustes por eventuais Perdas
indenizaveis pelos acionistas da Extrafarma a Ultrapar que tenham se materializado até tal
data; e (ii) apds a Data de Confirmagao, sempre que ocorrer a extingdo de toda e qualquer
potencial Perda que, antes da Data de Confirmacdo, tenha sido identificada pelas Companhias e
pelos acionistas da Extrafarma em razdo de autuacao ou pelo inicio de processo administrativo
ou judicial ou notificacdo extrajudicial, mas que ndo tenha efetivamente se materializado até tal
data.




Os Bonus de Subscricdo ndo poderdo ser negociados ou transferidos pelos acionistas da
Extrafarma ou de qualquer forma estar sujeitos a 6nus ou a promessa de negociagdo,
transferéncia ou O6nus, exceto no ambito de um planejamento sucessoério dos acionistas da
Extrafarma.

C. Direitos dos valores mobiliarios

As vantagens politicas e patrimoniais das acdes de emissdo da Extrafarma e da
Ultrapar, descritas abaixo, ndo sofrerdo alteracoes em decorréncia da Incorporagao de Acoes.

Direito das agoes da Extrafarma Direito das agoes da Ultrapar
Direito a um voto por agdo. Direito a um voto por agdo.

Dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro  Dividendo minimo obrigatdrio de 50% do lucro
liquido ajustado. liquido ajustado.

Direito de reembolso de capital em caso de Direito de reembolso de capital em caso de

liqguidagao da companhia, sem preferéncia. liqguidagao da companhia, sem preferéncia.

Direito de venda conjunta ({ag along) nao Direito de venda conjunta (fag along) por

aplicavel. 100% do prego de venda das agdes detidas
pelos integrantes do bloco de controle.

Direito de participagdo em oferta publica de Direito de participacdo em oferta publica de

aquisicao de agoes (OPA) ndo aplicavel. aquisicdo de acdes (OPA) destinada a 100%
dos acionistas, obrigatéria no caso de um
acionista, ou grupo de acionistas atuando em
conjunto, adquirir ou tornar-se titular de 20%
das acOes da Ultrapar, excluidas as acoes em
tesouraria, pelo maior valor por acao pago pelo
adquirente nos seis meses anteriores,
devidamente atualizado pela taxa SELIC.

4, Critério de Avaliacdo das AcGes da Extrafarma.

Para os fins do aumento de capital da Ultrapar decorrente da Incorporacao de Agoes,
nos termos do Artigo 226 e na forma do Artigo 89, ambos da Lei das S.A., as acbes da
Extrafarma a serem incorporadas pela Ultrapar foram avaliadas pela Ernst & Young Assessoria
Empresarial Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1.830, Torre 2, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.527.788/0001-31 (“Empresa Avaliadora”), que realizou a avaliagdo econdmico-financeira das
acOes de emissdo da Extrafarma na data de 30 de junho de 2013 (“Data-Base”), pelo método
de rentabilidade futura, baseado em fluxos de caixa descontados. Como resultado de sua
avaliacao, considerando todas as informaces e documentos solicitados as administracGes das
Companhias, bem como as informagGes disponiveis ao publico em geral e as proprias do
avaliador, conforme necessario para a realizacdo da avaliagdo, a Empresa Avaliadora emitiu um




laudo de avaliagao (“Laudo de Avaliacdo”). A nomeacao da Empresa Avaliadora esta sujeita a
ratificacdo pelos acionistas da Ultrapar na Assembleia Geral Extraordinaria que deliberar sobre a
Incorporagao de Agoes.

A Empresa Avaliadora e seus profissionais responsaveis pela avaliagdo declararam (i)
nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na Incorporacdo de Agoes, bem como
ndo haver em relacdo a Empresa Avaliadora qualquer circunsténcia relevante que possa
caracterizar conflito de interesses; e (ii)) que nenhum acionista ou administrador das
Companhias (a) direcionou, limitou, dificultou ou praticou quaisquer atos que tenham ou
possam ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento das informagdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade de suas respectivas
conclusdes, (b) restringiu, de qualquer forma, a sua capacidade de determinar as conclusdes
apresentadas de forma independente, ou (c) determinou as metodologias utilizadas para a
elaboragao do Laudo de Avaliagao.

As variagdes patrimoniais ocorridas na Extrafarma entre a Data-Base e a data em que
se efetivar a Incorporacdo de Agles serdo contabilizadas pela Ultrapar em decorréncia de

equivaléncia patrimonial.

5. Composicao do Capital Social das Companhias.

Nesta data, o capital social da Extrafarma é de R$ 2.240.000,00, totalmente subscrito e
integralizado, representado por 2.240.000 acOes ordinarias, nominativas e no valor de R$ 1,00
cada. O capital social da Extrafarma nao sofrera qualquer alteragdo apds a Incorporagdo de
Acoes.

Nesta data, o capital social da Ultrapar é de R$ 3.696.772.957,32, dividido em
544.383.996 agles ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal. Caso seja aprovada
a Incorporagdo de AcgOes, o patrimonio liquido da Ultrapar sera aumentado em
R$ 675.175.059,01, com a emissdo de 12.021.100 novas acoes, sendo (i) R$ 141.913.146,68
destinado ao capital social e (ii) R$ 533.261.912,33 destinado a formacao de reserva de capital.
Apds a Incorporacdo de Agdes, o capital social da Ultrapar sera de R$ 3.838.686.104,00,
dividido em 556.405.096 acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal. O valor
da reserva de capital prevista em (ii) acima podera ser ajustado em razdo das regras previstas
no Pronunciamento Técnico n® 15 (CPC 15 (R1)), do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
aprovado pela Deliberacdo CVM n° 665, de 4 de agosto de 2011. Em adicao, a Incorporagao de
Acbes também prevé a emissdo de bonus de subscricdo que, se exercidos, poderdao acarretar
uma emissdo de até 4.007.031 acdes no futuro, conforme descrito no Protocolo e Justificagdo.

Com a Incorporacdao de Acgdes, a totalidade das agdes de emissdao da Extrafarma
passara a ser de propriedade da Ultrapar, passando a primeira a ser uma subsidiaria integral da
segunda.



6. Direito de Recesso.

Ndo havera direito de recesso aos acionistas da Ultrapar e da Extrafarma que
dissentirem ou se abstiverem da deliberacao de Incorporacdao de Agbes, ou nhdo comparecerem
a Assembleia Geral Extraordinaria pertinente, tendo em vista que (i) a totalidade dos acionistas
da Extrafarma ja se comprometeu quando da assinatura do Acordo de Associacdo a votar
favoravelmente a Incorporacdo de Agdes nos termos e condicGes do Protocolo e Justificagdo, de
forma que nao havera acionista da Extrafarma dissidente de tal deliberagdo; e (ii) as agGes de
emissao da Ultrapar, conforme verificado nesta data, possuem liquidez e dispersao no mercado,
conforme Artigo 252, Paragrafo 1°, cumulado com o Artigo 137, inciso II, ambos da Lei das
S.A.

7. Outras Informacoes.

Nem a Ultrapar detém participagdo societaria na Extrafarma, nem a Extrafarma detém
participacdo societaria na Ultrapar e, portanto, ndo estao submetidas ao regime do Artigo 264
da Lei das S.A.

Com a efetivacdo da Incorporagao de Acoes, a Ultrapar ndo absorvera os bens, direitos,
haveres, obrigagdes e responsabilidades da Extrafarma, que mantera integra sua personalidade
juridica, ndo havendo sucessao.

O Banco Morgan Stanley S.A. foi contratado pela administracdo da Ultrapar para a
elaboragdao de uma 7airness opinion, tendo emitido opinido de que o prego para a Incorporagao
de AcOes é adequado para a Ultrapar do ponto de vista financeiro (* Fairness Opinion”). Referida
opinido foi disponibilizada aos acionistas nos termos indicados abaixo.

O Protocolo e Justificacdo, o Laudo de Avaliagdo, a Fairness Opinion e os demais
documentos e informagdes exigidos pela Instrugao CVM n° 319, de 3 de dezembro de 1999, e
pela Instrucdo CVM n© 481, de 17 de dezembro de 2009, estardo disponiveis nos websites da
CVM (www.cvm.gov.br) e da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br), bem como na sede
social das Companhias e no website da Ultrapar (http://www.ultra.com.br/).

A Incorporacdao de AcgOes foi submetida ao Conselho Administrativo de Defesa
Econémico — CADE, nos termos da legislacdo aplicavel e por este aprovada, em 25 de outubro
de 2013, conforme decisao n° 1.082.

Caso a Ultrapar apure &gio na Incorporacdo de AcBes (“Agio”), podera vir a amortiza-lo
fiscalmente, conforme o caso, observados os termos e condicdes das normas aplicaveis
emitidas pela CVM e na legislacdo tributaria brasileira. As condigdes de eventual aproveitamento
do Agio pela Ultrapar serdo avaliadas posteriormente pela administragdo da Ultrapar.

Os custos e despesas que poderdo ser incorridos para a consumacao da Incorporacao
de Acgdes sao estimados em R$ 5.000.000,00, sendo aproximadamente R$ 4.300.000,00 para
custos relacionados a contratacdo de assessores legais, contabeis e financeiros e R$ 700.000,00
para custos com publicacdo e outros.



Sao Paulo, 19 de dezembro de 2013.

André Covre
Diretor Financeiro e de Relacoes com Investidores
Ultrapar Participacoes S.A.



